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Precisamente el objeto de la solicitud de extradición para poder continuar con el proceso 
penal en los Estados Unidos de América, es que el señor Paredes Burbano comparezca al 
juicio que se le sigue en la Corte Distrital de los Estados Unidos para el Distrito Sur de la 
Florida.

Teniendo en cuenta que el trámite de extradición del señor Víctor Orlando Paredes Bur-
bano se ha cumplido con plena observancia y acatamiento del debido proceso a él aplicable, 
dispuesto en la Constitución Política y en el Código de Procedimiento Penal; que cuenta 
con el concepto previo y favorable de la Corte Suprema de Justicia, que no se observa vul-
neración alguna de los derechos fundamentales del ciudadano requerido en extradición y 
que con el presente recurso no se aportaron nuevos elementos de juicio que lleven a variar 
la decisión que inicialmente tomó, el Gobierno Nacional en uso de su facultad discrecional 
consagrada en el artículo 492 de la Ley 906 de 2004, considera procedente confirmar en 
todas sus partes la Resolución Ejecutiva número 026 del 15 de febrero de 2008.

Por lo expuesto,
RESUELVE:

Artículo 1°. Confirmar la Resolución Ejecutiva número 026 del 15 de febrero de 2008, 
por medio de la cual se concedió la extradición del ciudadano colombiano Víctor Orlando 
Paredes Burbano, de conformidad con lo señalado en la parte motiva de esta resolución.

Artículo 2°. Comunicar la presente decisión al ciudadano requerido o a su apoderado, 
haciéndole saber que contra esta no procede recurso alguno, quedando así agotada la vía 
gubernativa.

Artículo 3°. Enviar copia del presente acto administrativo a la Oficina Asesora Jurí-
dica y a la Dirección General de Asuntos Consulares y Comunidades Colombianas en el 
Exterior del Ministerio de Relaciones Exteriores y al Fiscal General de la Nación, para lo 
de sus competencias.

Artículo 4°. La presente resolución rige a partir de la fecha de su expedición.
Publíquese, comuníquese y cúmplase.
Dada en Bogotá, D. C., a 25 de abril de 2008.

ÁLVARO URIBE VÉLEZ
El Ministro del Interior y de Justicia,

Carlos Holguín Sardi.

ministerio de Hacienda  
y crédito Público

resoluciones	ejecutivas

RESOLUCION EJECUTIVA NUMERO 125 DE 2008
(abril 25)

por la cual se prorroga el término de liquidación de la Cooperativa Financiera  
del Sur de Colombia “Coacrefal” en Liquidación Forzosa Administrativa.

El Presidente de la República de Colombia, en uso de sus facultades legales, en especial 
de las previstas en el inciso 2° del numeral 2 del artículo 117 del Estatuto Orgánico del 
Sistema Financiero, modificado por el artículo 23 de la Ley 510 de 1999, y

CONSIDERANDO:
Que mediante Resolución número 0606 del 15 de junio de 2001, la Superintendencia 

de la Economía Solidaria ordenó la toma de posesión para efectos de la disolución y liqui-
dación de la Cooperativa Financiera del Sur de Colombia “Coacrefal”, entidad identificada 
con el NIT 891.100.511-4, con personería jurídica reconocida por medio de la Resolución 
número 0050 del 10 de febrero de 1966 y con domicilio principal en la ciudad de Florencia 
(Caquetá);

Que el numeral 2 del artículo 23 de la Ley 510 de 1999 establece: “... El artículo 117 
del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero, quedará así:

Término de vigencia de la medida. La toma de posesión de la entidad se conservará 
hasta cuando se declare terminada su existencia legal, salvo cuando se realice la entrega 
al liquidador designado en asamblea de accionistas.

Cuando se disponga la liquidación, la misma no podrá prolongarse por más de cuatro 
(4) años desde su inicio. Lo anterior sin perjuicio de que el Gobierno lo pueda prorrogar 
por resolución ejecutiva por un término mayor en razón del tamaño de la entidad y las 
condiciones de la liquidación”;

Que antes del vencimiento de la última prórroga concedida por el Gobierno Nacional 
y en consideración a la solicitud presentada por la Liquidadora, la Superintendencia de la 
Economía Solidaria ordenó la suspensión del proceso de liquidación de la Cooperativa 
Financiera del Sur de Colombia “Coacrefal” en Liquidación Forzosa Administrativa, me-
diante la expedición de la Resolución número 2008230001705 del 14 de marzo de 2008, 
hasta tanto se den las condiciones necesarias para ordenar su reactivación;

Que la liquidadora de la cooperativa, mediante comunicación radicada en la Superin-
tendencia de la Economía Solidaria con el número 2008-440-001594-2 del 28 de enero de 
2008, solicita prórroga para la terminación del proceso liquidatorio, con el fin de culminar 
tareas como última restitución de ahorros, suscripción del contrato de mandato para la 
atención de situaciones jurídicas pendientes de resolver, entrega del archivo para su guarda 
y conservación, constitución de reservas adecuadas, rendición de cuentas la terminación de 
la existencia legal de la entidad y demás actos necesarios para la culminación del proceso 
liquidatorio;

Que la Superintendencia de la Economía Solidaria, evaluó la solicitud presentada por la 
liquidadora y consideró que el plazo de la liquidación de la Cooperativa Financiera del Sur 
de Colombia “Coacrefal” en Liquidación Forzosa Administrativa, debe ser prorrogado;

Que la Dirección de Regulación Financiera del Ministerio de Hacienda y Crédito Pú-
blico conoció de la evaluación realizada por la Superintendencia de la Economía Solidaria 
y consideró, a partir de la información enviada, que tanto la solicitud de prórroga como 
la evaluación realizada por la Superintendencia de la Economía Solidaria se encuentran 
ajustadas a la legislación vigente;

Que de acuerdo con los documentos presentados por el liquidador, en razón de las condi-
ciones de la liquidación, se hace necesario prorrogar el término del proceso liquidatorio,

RESUELVE:
Artículo 1°. Prorrogar hasta por ocho (8) meses el término de la liquidación de la Coope-

rativa Financiera del Sur de Colombia “Coacrefal” en Liquidación Forzosa Administrativa, 
entidad identificada con el NIT 891.100.511-4, con personería jurídica reconocida por medio 
de la Resolución número 0050 del 10 de febrero de 1966 y con domicilio principal en la 
ciudad de Florencia (Caquetá).

Artículo 2°. La presente resolución rige a partir de su publicación.
Publíquese y cúmplase.
Dada en Bogotá, D. C., a 25 de abril de 2008.

ÁLVARO URIBE VÉLEZ
El Ministro de Hacienda y Crédito Público,

Oscar Iván Zuluaga Escobar.

Decretos

DECRETO NUMERO 1340 DE 2008
(abril 25)

por el cual se reconoce la calidad de valor, se dictan normas para la inscripción  
en el Sistema Integral de Información del Mercado de Valores –SIMEV– y se reglamentan 
valores objeto de negociación en las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales 

o de otros commodities.
El Presidente de la República de Colombia, en ejercicio de sus atribuciones constitu-

cionales y legales, en especial de las que le confieren los literales b), f) y g) del artículo 4°, 
el artículo 7° y el artículo 71 de la Ley 964 de 2005,

DECRETA:
CAPITULO I

Reconocimiento de la calidad de valor
Artículo 1°. Certificados fiduciarios con subyacente agropecuario, agroindustrial o de 

otros commodities. Los certificados fiduciarios emitidos con cargo a patrimonios autóno-
mos conformados con productos agropecuarios, agroindustriales u otros commodities de 
conformidad con lo previsto en el presente decreto, podrán ser negociados por conducto de 
los intermediarios que actúen en las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o 
de otros commodities, y tendrán la calidad de valor.

Artículo 2°. Certificados de depósitos de productos agropecuarios, agroindustriales 
u otros commodities. La inscripción de los certificados de depósito de mercancías en el 
Registro Nacional de Valores y Emisores –RNVE– se regirá por lo establecido en el pre-
sente decreto.

Artículo 3°. Contratos estandarizados sobre productos agropecuarios, agroindus-
triales u otros commodities. Los contratos estandarizados sobre productos agropecuarios, 
agroindustriales u otros commodities que cumplan con lo previsto en el presente decreto, 
podrán inscribirse en el Registro Nacional de Valores y Emisores –RNVE– con el único 
propósito de ser inscritos en una bolsa de productos agropecuarios, agroindustriales o de 
otros commodities, en cuyo caso tendrán la calidad de valor.

Sólo podrán inscribirse contratos que sean estandarizados respecto de su especie, tamaño, 
calidad del subyacente, fechas de vencimiento o plazo de recompra, según sea el caso, y de 
conformidad con los demás elementos señalados por el reglamento de la respectiva bolsa y su 
comité de estándares de conformidad con los artículos 6° y 7° del Decreto 1511 de 2006.

Para estos efectos, y sin perjuicio de lo que complemente la respectiva bolsa y su comité 
de estándares, los siguientes elementos de estandarización se entenderán así:

1. Especie: se refiere a uno o más productos agropecuarios, agroindustriales u otros 
commodities susceptibles de ser transados a través de una bolsa de productos agropecuarios, 
agroindustriales o de otros commodities.

2. Tamaño: se refiere a la cantidad de la especie objeto del contrato y que deberá permitir 
establecer claramente el peso, volumen, masa o cualquier otra modalidad de medida de 
estándar nacional o internacional para el sector que produzca o comercialice la respectiva 
especie.

3. Calidad del subyacente: se refiere a las normas de individualización de un género es-
pecífico de la especie objeto del contrato, las cuales son usualmente utilizadas en el mercado 
nacional o internacional en el sector que produzca o comercialice la respectiva especie.

4. Fechas de vencimiento: se refiere a las fechas de vencimiento de los contratos que 
deberán corresponder a los ciclos productivos o de consumo, de la respectiva especie 
subyacente del contrato.
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5. Plazo de recompra: se refiere al plazo en el que se debe ejercer la recompra del contrato 
a término y la terminación del servicio de custodia y engorde, extracción o cosecha, según 
proceda, de conformidad con el ciclo biológico, productivo o de extracción de la especie 
objeto del contrato a término.

Parágrafo. Estos contratos sólo serán negociables en la bolsa de productos agropecuarios, 
agroindustriales o de otros commodities en la cual se encuentren inscritos.

CAPITULO II
Inscripción en el RNVE

Artículo 4°. Adiciónanse los siguientes artículos a la Resolución 400 de 1995, expedida 
por la Sala General de la Superintendencia de Valores:

“Artículo 1.1.2.10.1. Inscripción automática de certificados de depósito de productos 
agropecuarios, agroindustriales u otros commodities. Se entenderán inscritos en el RNVE 
y autorizada la oferta pública de los certificados de depósito de mercancías expedidos por 
un almacén general de depósito que cumplan con los siguientes requisitos:

1. Los activos que se representen en los certificados deben ser productos agropecuarios, 
agroindustriales u otros commodities; no deben haber sido objeto de gravámenes o medidas 
cautelares de ninguna naturaleza, ni de expedición de bono de prenda que los afecte.

2. Los certificados deben contener, como mínimo, la siguiente información:
a) La mención de ser “certificado de depósito”;
b) La designación del almacén general de depósito, el lugar de depósito y la fecha de 

expedición del documento;
c) Una descripción pormenorizada de las mercancías depositadas, con todos los datos 

necesarios para su identificación, o la indicación, en su caso, de que se trata de mercancías 
genéricamente designadas;

d) La constancia de haberse constituido el depósito;
e) Las tarifas por concepto de almacenaje y demás prestaciones a que tenga derecho 

al almacén;
f) El importe del seguro y el nombre del asegurador;
g) El plazo del depósito;
h) La estimación del valor de las mercancías depositadas;
i) El señalamiento de las mermas naturales de las mercancías depositadas que el almacén 

reconocerá, cuando sea del caso.
Artículo 1.1.2.10.2. Inscripción de certificados fiduciarios con subyacente agropecuario, 

agroindustrial o de otros commodities. Se entenderán inscritos en el RNVE y autorizada 
la oferta pública de certificados fiduciarios emitidos con cargo a patrimonios autónomos 
conformados con productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, que 
se negocien a través de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros 
commodities y que cumplan con los siguientes requisitos:

1. La mención de ser “certificado fiduciario con subyacente agropecuario, agroindustrial 
u otros commodities”.

2. La designación de un operador logístico, el lugar del depósito, la sociedad fiduciaria 
vocera del patrimonio autónomo y la fecha de expedición del documento.

3. Una descripción pormenorizada de los productos o commodities que integran el 
fideicomiso, con todos los datos necesarios para su identificación, o la indicación de que 
se trata de bienes genéricamente designados.

4. La constancia de haberse celebrado el contrato de fiducia mercantil irrevocable, la 
duración del mismo y la estimación del valor del patrimonio autónomo, y

5. La mención de las tarifas que por concepto de honorarios deban pagarse a la sociedad 
fiduciaria y de las demás comisiones y gastos a cargo del fideicomiso.

Para efectos de su inscripción en el RNVE, la respectiva bolsa deberá informar a la 
Superintendencia Financiera de Colombia el cumplimiento de estos requisitos y de los 
demás requisitos establecidos en los reglamentos aprobados por dicho organismo, para la 
inscripción y negociación de los certificados en estos escenarios bursátiles.

La inscripción automática y la autorización de oferta pública se entenderán efectuadas 
por el plazo del respectivo contrato de fiducia mercantil.

Parágrafo. Las sociedades fiduciarias administradoras de patrimonios autónomos emi-
sores de certificados fiduciarios que se negocien por conducto de una bolsa de productos 
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, deberán llevar un libro de registro 
independiente en el cual se inscriban los certificados emitidos en orden cronológico y de 
manera discriminada por tipos de productos o commodities representados, así como su plazo, 
valor del patrimonio autónomo con cargo al cual se expiden, participación representada 
en el certificado, los traspasos que se hayan realizado en desarrollo de la negociación en 
la respectiva bolsa, y los demás que se requieran de conformidad con los reglamentos de 
dicha bolsa.

Artículo 1.1.2.10.3. Inscripción de contratos que se transen a través de bolsas de pro-
ductos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities. Los contratos estandarizados 
que se transen a través de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros 
commodities, quedarán inscritos automáticamente en el RNVE una vez la respectiva bolsa 
haya reglamentado cada tipo de contrato, para lo cual deberá remitir a la Superintendencia 
Financiera de Colombia el extracto del acta de la Junta Directiva en la cual se hubiere 
impartido su aprobación, así como el acta respectiva del Comité de Estándares en la cual 
conste la fijación de cada uno de los estándares del respectivo contrato.

Parágrafo. La inscripción en el RNVE de los contratos estandarizados a que se refiere 
el presente artículo no da lugar al envío de la información a que alude la Sección III del 
Capítulo Segundo, del Título Primero, de la Parte Primera, de la presente resolución”.

CAPITULO III
Actualización de información al registro nacional de valores y emisores

Artículo 5°. Adiciónase el siguiente artículo a la Resolución 400 de 1995, expedida por 
la Sala General de la Superintendencia de Valores:

“Artículo 1.1.2.14.1. Régimen especial de información para valores transados a través 
de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities. Con el 
objeto de dar cumplimiento a las obligaciones de actualizar la información prevista en el 
artículo 1.1.2.1.6 de la presente resolución y de divulgar la información de carácter relevante 
prevista en el artículo 1.1.2.18 de la dicha norma, tratándose de certificados de depósito de 
mercancías y de certificados fiduciarios transados en las bolsas de productos agropecuarios, 
agroindustriales o de otros commodities, se aplicará el siguiente régimen:

1. Actualización de Información. Anualmente las bolsas en que se encuentren inscritos 
certificados de depósito de mercancías y certificados fiduciarios enviarán a la Superinten-
dencia Financiera de Colombia la siguiente información:

a) El monto total de certificados de depósito de mercancías y certificados fiduciarios 
que hayan sido negociados en el mercado en el año inmediatamente anterior;

b) Una relación pormenorizada de los productos y commodities con cargo a los cuales 
se expidieron los certificados de depósito de mercancías y certificados fiduciarios, así como 
las calidades de los mismos;

c) El estado actual de los productos y commodities con cargo a los cuales se expidieron 
los certificados de depósito de mercancías y los certificados fiduciarios.

2. Información Relevante. Las sociedades fiduciarias voceras de los patrimonios 
autónomos con cargo a los cuales se emiten los certificados fiduciarios, deberán reportar a 
la bolsa y al administrador del sistema de compensación y liquidación respectivos, toda la 
información de carácter relevante acerca de cualquier hecho o acto que afecte a los citados 
patrimonios autónomos, o a los seguros que amparen los productos subyacentes.

El mencionado reporte será efectuado en un término no superior a 2 días comunes con-
tados a partir de la fecha de la ocurrencia del hecho o acto o de que se tuvo conocimiento 
de los mismos.

Tratándose de certificados de depósito de mercancías, en cumplimiento del deber de 
informar a los tenedores de tales títulos respecto de los riesgos que puedan afectar a las 
mercancías depositadas, previsto en el artículo 1189 del Código de Comercio, el almacén 
general de depósito deberá informar a la bolsa y al administrador del sistema de compen-
sación y liquidación respectivos, cuando las mercancías corran el riesgo de deterioro o de 
causar daños a otros efectos depositados.

Los reportes a que se refiere el presente parágrafo tienen el carácter de información 
relevante, por lo cual, inmediatamente sean recibidos, deberán ser divulgados en la página 
web y en el boletín de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros 
commodities.

CAPITULO IV
Titularización sobre productos agropecuarios,  

agroindustriales o de otros commodities
Artículo 6°. Modifícase el artículo 1.3.1.4 de la Resolución 400 de 1995 expedida por 

la Sala General de la Superintendencia de Valores, el cual quedará así:
“Artículo 1.3.1.4. Bienes o activos objeto de la titularización. Podrán estructurarse 

procesos de titularización a partir de los siguientes activos o bienes: títulos de deuda pú-
blica, títulos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, cartera de crédito, 
documentos de crédito, activos inmobiliarios, productos agropecuarios, agroindustriales u 
otros commodities, y rentas y flujos de caja determinables con base en estadísticas de los 
últimos tres años o en proyecciones de por lo menos tres años continuos.

No obstante lo anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia podrá autorizar la 
estructuración de procesos con bienes o activos diferentes de los anteriormente señalados, 
así como abstenerse de autorizar procesos de titularización, esto último en los siguientes 
casos:

1. Cuando existan circunstancias de las cuales se derive un temor fundado de causar 
un daño al mercado.

2. Tratándose de entidades emisoras de valores o de establecimientos de crédito que 
actúen como originadores, cuando la operación afecte la solvencia o estabilidad financiera 
de la entidad.

3. Cuando la Superintendencia Financiera de Colombia abrigue dudas fundadas sobre 
el impacto negativo que la operación pueda tener sobre el establecimiento de crédito ori-
ginador.

4. Cuando las condiciones financieras y económicas del mercado así lo ameriten.
Parágrafo 1°. Los procesos de titularización podrán iniciarse a partir de la conformación 

de fondos o patrimonios con sumas de dinero destinadas a la adquisición de cualesquiera 
de los bienes arriba enunciados.

Parágrafo 2°. Sólo en los procesos de titularización efectuados para el desarrollo actividad 
energética, obras públicas de infraestructura, prestación de servicios públicos y productos 
agropecuarios, agroindustriales u otros commodities, adelantados por entidades públicas o 
privadas, se podrán utilizar proyecciones de flujos futuros como base de la estructuración 
del proceso”.

Artículo 7°. Modifícase el artículo 1.3.10.5 de la Resolución 400 de 1995 expedida por la 
Sala General de la Superintendencia de Valores, el cual quedará de la siguiente manera:

“Artículo 1.3.10.5. Titularización de productos agropecuarios, agroindustriales o de 
otros commodities. Consiste en la transferencia a un patrimonio autónomo de productos 
agropecuarios, agroindustriales u otros commodities con el propósito de efectuar su trans-
formación en valores mobiliarios. El patrimonio así constituido puede emitir títulos de 
participación, de contenido crediticio o mixtos”.
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Artículo 8°. Modifícase el artículo 1.3.10.5.1 de la Resolución 400 de 1995 expedida por la 
Sala General de la Superintendencia de Valores, el cual quedará de la siguiente manera:

“Artículo 1.3.10.5.1. Reglas particulares. La realización de esta clase de procesos se 
sujetará especialmente al cumplimiento de los siguientes requisitos, además de las disposi-
ciones generales contenidas en el Capítulo Primero, Título Tercero de la Parte Primera.

1. Existencia de una valoración de los productos agropecuarios, agroindustriales u otros 
commodities, elaborada con métodos de reconocido valor técnico. Esta valoración debe ser 
efectuada por avaluadores independientes del originador y del agente de manejo.

2. Los productos agropecuarios, agroindustriales u otros commodities deberán estar 
libres de gravámenes, condiciones resolutorias o limitaciones de dominio.

3. Tratándose de esquemas en los cuales el flujo de caja constituya factor preponderante 
en la rentabilidad ofrecida al inversionista deberán incorporarse mecanismos de cobertura 
internos o externos que permitan cubrir en una vez y media el coeficiente de desviación 
del flujo ofrecido”.

Artículo 9°. Modifícase el artículo 1.3.10.5.2 de la Resolución 400 de 1995 expedida por la 
Sala General de la Superintendencia de Valores, el cual quedará de la siguiente manera:

“Artículo 1.3.10.5.2. Negociación de los valores. Los valores emitidos en procesos de 
titularización cuyo subyacente sea un producto agropecuario, agroindustrial u otro com-
modity, deberán inscribirse para su negociación en una bolsa de valores o en una bolsa de 
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities”.

Artículo 10. Vigencias y derogatorias. El presente decreto rige a partir de la fecha de 
su publicación y deroga las disposiciones que le sean contrarias.

Publíquese y cúmplase.
Dado en Bogotá, D. C., a 25 de abril de 2008.

ÁLVARO URIBE VÉLEZ
El Ministro de Hacienda y Crédito Público,

Oscar Iván Zuluaga Escobar.

DECRETO NUMERO 1350 DE 2008
(abril 25)

por el cual se modifica la Resolución 400 de 1995 de la Sala General de la Superinten-
dencia de Valores.

El Presidente de la República de Colombia, en ejercicio de sus facultades constitucionales 
y legales, en especial de las que le confieren los numerales 11 y 25 del artículo 189 de la 
Constitución Política y los literales, c), g) y l) del artículo 4° de la Ley 964 de 2005,

DECRETA:
Artículo 1°. Modifícase el artículo 2.3.1.1. de la Resolución 400 de 1995 de la Sala 

General de la Superintendencia de Valores, el cual quedará así:
“Artículo 2.3.1.1. Personas que pueden realizar la calificación de riesgos. Solamente 

podrán ejercer la actividad de calificación de valores o de riesgos en el mercado de valores 
las personas jurídicas que hayan obtenido el respectivo permiso de funcionamiento por parte 
de la Superintendencia Financiera de Colombia y se encuentren inscritas en el Registro 
Nacional de Agentes del Mercado de Valores - RNAMV.

El contenido de los manuales y reglamentos de las sociedades calificadoras y sus mo-
dificaciones, cuya información sea relevante para el Sistema Integral de Información del 
mercado de Valores, SIMEV, deberán ser aprobados previamente por la Superintendencia 
Financiera de Colombia. Se exceptúa de tal requerimiento a los manuales y reglamentos 
específicos, o los apartes incorporados en un reglamento o en un documento general, que 
tenga relación con las metodologías, procedimientos de calificación o demás temas analíticos 
propios de la actividad de calificación de riesgos.

Parágrafo. Las referencias que se hagan en las normas vigentes a las sociedades califi-
cadoras de valores o a la actividad de calificación de valores se entenderán aplicables a la 
actividad de calificación de riesgos”.

Artículo 2°. Modifícase el artículo 2.3.1.6. de la Resolución 400 de 1995 de la Sala 
General de la Superintendencia de Valores, el cual quedará así:

“Artículo 2.3.1.6. Alcance de la calificación. Los dictámenes u opiniones técnicas que 
emitan las sociedades calificadoras en desarrollo de su actividad, constituyen una estimación 
razonable de la capacidad de pago de las obligaciones a cargo del calificado, o del impacto 
de los riesgos que está asumiendo el calificado o de la habilidad para administrar inversiones 
o portafolios de terceros, según sea el caso.

Todas las calificaciones deberán señalar expresamente que la calificación otorgada no 
implica recomendación para comprar, vender o mantener un valor y que en ningún caso 
constituyen garantía de cumplimiento de las obligaciones del calificado”.

Artículo 3°. Modifícase el artículo 2.3.1.7. de la Resolución 400 de 1995 de la Sala 
General de la Superintendencia de Valores, el cual quedará así:

“Artículo 2.3.1.7. Prohibiciones. Las sociedades calificadoras no podrán:
1. Invertir en valores cuya calificación se encuentre vigente y haya sido otorgada por 

la misma calificadora.
2. Invertir en carteras colectivas que tengan calificación vigente otorgada por la misma 

sociedad calificadora o que sean administradas por una entidad cuya calificación, acerca de la 
administración de portafolios, haya sido otorgada por la sociedad calificadora y esté vigente. 
Para efectos del presente numeral se entenderá por carteras colectivas las definidas en el 
Decreto 2175 de 2007 o demás normas que la desarrollen, complementen o sustituyan.

3. Utilizar en beneficio propio o de terceros la información a la que haya tenido acceso 
en desarrollo de su actividad de calificación.

4. Asegurar u ofrecer al solicitante de la calificación un determinado resultado del 
proceso de calificación.

5. Asesorar, directa o indirectamente, a personas diferentes a calificadoras del extranjero 
en temas que puedan generar conflictos de interés respecto de la actividad de calificación 
de riesgo.

6. Asesorar, directa o indirectamente, a cualquier persona en la toma de decisiones de 
inversión o de especulación.

Parágrafo. Las prohibiciones establecidas en el presente artículo se harán extensivas 
a los accionistas, administradores, miembros del Comité Técnico de calificación, revisor 
fiscal y demás funcionarios de la sociedad calificadora, cuando estas personas hayan tenido 
acceso a información privilegiada o hayan participado de cualquier forma en el proceso 
de calificación”.

Artículo 4°. Modifícase el artículo 2.3.1.10. de la Resolución 400 de 1995 de la Sala 
General de la Superintendencia de Valores, el cual quedará así:

“Artículo 2.3.1.10. Prohibición de realizar calificaciones por entidades que carecen 
de independencia. No podrá realizarse una calificación por parte de una sociedad califica-
dora que carezca de la independencia necesaria para realizar tal labor. Para estos efectos se 
considerará que una sociedad carece de independencia para realizar su labor de calificación 
cuando ella, sus administradores, miembros del Comité Técnico, funcionarios a nivel profe-
sional o beneficiarios reales de cualquier parte de su capital se encuentren en una cualquiera 
de las siguientes situaciones:

1. Tengan o hayan tenido dentro de los doce (12) meses anteriores a la fecha de la 
calificación el carácter de administradores, asesores o funcionarios del calificado, o hayan 
desarrollado en el mismo período funciones de revisoría fiscal en el calificado.

2. Tengan la calidad de beneficiario real de valores emitidos por el calificado o tengan 
en garantía títulos emitidos por el mismo al momento de la calificación.

3. Tengan o hayan tenido dentro de los doce (12) meses anteriores a la calificación, el 
carácter de administradores, funcionarios o beneficiarios reales del tres por ciento (3%) 
o más del capital de la sociedad matriz del emisor, de sus filiales o subordinadas, o de la 
entidad avalista de los títulos objeto de calificación.

4. Tengan un contrato de prestación de servicios profesionales o cualquier otro tipo de 
relación jurídica o comercial susceptible de generar conflictos de interés con el emisor, con 
su matriz o las subordinadas de esta última, con la entidad avalista de los títulos objeto de 
calificación, o con los beneficiarios reales del tres por ciento (3%) o más del capital de una 
de estas sociedades.

5. Hayan intervenido a cualquier título en el diseño, aprobación y colocación del valor 
objeto de calificación.

6. Sean beneficiarios reales del diez por ciento (10%) o más del capital de sociedades 
que se encuentren en alguna de las hipótesis previstas en los numerales 1, 2, 3, 4 y 5 del 
presente artículo.

7. Reciban cualquier ingreso que supere el cinco por ciento (5%) del total de sus ingresos 
percibidos durante el año inmediatamente anterior al día en que se contrate la respectiva 
calificación, diferentes a los relacionados con la actividad de calificación, ya sea prove-
niente de la entidad calificada, de sus administradores, de sus funcionarios, de sus filiales 
o subsidiarias, su matriz o las filiales o subsidiarias de esta. Dentro de estos ingresos no 
se tendrán en cuenta aquellos derivados de servicios financieros que el calificado preste 
masivamente.

8. Que sus cónyuges o parientes hasta el primer grado de consanguinidad, afinidad o 
civil, se encuentren en alguna de las situaciones previstas por los numerales anteriores del 
presente artículo.

Parágrafo. No se considerará que la independencia de la sociedad calificadora está 
comprometida cuando los miembros del Comité Técnico de que trata el artículo 1.1.3.4 
de la presente resolución, los administradores de la sociedad calificadora, los funciona-
rios de nivel profesional y los beneficiarios reales de cualquier parte de su capital, que 
se encuentren inmersos en alguna de las situaciones descritas en el presente artículo o en 
cualquier situación que genere un conflicto de interés entre la calificadora y el calificado, 
se abstengan de participar en cualquier etapa del proceso de calificación para el cual se 
presente el conflicto”.

Artículo 5°. Modifícase el artículo 2.3.2.3. de la Resolución 400 de 1995 de la Sala 
General de la Superintendencia de Valores, el cual quedará así:

“Artículo 2.3.2.3. Divulgación de las calificaciones otorgadas. La sociedad calificadora 
deberá informar cualquier calificación otorgada así como sus revisiones periódicas o ex-
traordinarias, a la Superintendencia Financiera de Colombia, a los sistemas de negociación 
en donde se vaya a negociar el valor cuando a esto haya lugar, así como publicarla en su 
página en Internet de manera simultánea. Esta obligación se cumplirá en un término que 
en ningún caso podrá exceder las veinticuatro (24) horas siguientes a la sesión del Comité 
Técnico en donde se haya aprobado la respectiva calificación.

Sin perjuicio de lo anterior, antes del otorgamiento o decisión de una calificación, el Comité 
Técnico de calificación podrá suspender el proceso con el objeto de que el calificado aclare 
lo pertinente, o provea información suplementaria relevante para el proceso. No obstante, 
en ningún evento se podrá informar o revelar al calificado la posible calificación.

Dentro de los ocho (8) días hábiles siguientes, contados a partir del día en que se haya 
otorgado la calificación, se deberá remitir el documento que la sustente a la Superintendencia 
Financiera de Colombia, a los sistemas de negociación de valores o de registro de opera-
ciones sobre valores en donde se vaya a negociar o registrar el valor, cuando a esto haya 
lugar, así como publicarla en su página en Internet de manera simultánea, en los mismos 
términos del inciso primero de este artículo.
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