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Precisamente el objeto de la solicitud de extradicion para poder continuar con el proceso
penal en los Estados Unidos de América, es que el sefior Paredes Burbano comparezca al
juicio que se le sigue en la Corte Distrital de los Estados Unidos para el Distrito Sur de la
Florida.

Teniendo en cuenta que el tramite de extradicion del sefor Victor Orlando Paredes Bur-
bano se ha cumplido con plena observancia y acatamiento del debido proceso a €l aplicable,
dispuesto en la Constitucion Politica y en el Codigo de Procedimiento Penal; que cuenta
con el concepto previo y favorable de la Corte Suprema de Justicia, que no se observa vul-
neracion alguna de los derechos fundamentales del ciudadano requerido en extradicion y
que con el presente recurso no se aportaron nuevos elementos de juicio que lleven a variar
la decision que inicialmente tomd, el Gobierno Nacional en uso de su facultad discrecional
consagrada en el articulo 492 de la Ley 906 de 2004, considera procedente confirmar en
todas sus partes la Resolucion Ejecutiva numero 026 del 15 de febrero de 2008.

Por lo expuesto,
RESUELVE:

Articulo 1°. Confirmar la Resolucion Ejecutiva numero 026 del 15 de febrero de 2008,
por medio de la cual se concedio la extradicion del ciudadano colombiano Victor Orlando
Paredes Burbano, de conformidad con lo sefialado en la parte motiva de esta resolucion.

Articulo 2°. Comunicar la presente decision al ciudadano requerido o a su apoderado,
haciéndole saber que contra esta no procede recurso alguno, quedando asi agotada la via
gubernativa.

Articulo 3°. Enviar copia del presente acto administrativo a la Oficina Asesora Juri-
dica y a la Direccién General de Asuntos Consulares y Comunidades Colombianas en el
Exterior del Ministerio de Relaciones Exteriores y al Fiscal General de la Nacion, para lo
de sus competencias.

Articulo 4°. La presente resolucion rige a partir de la fecha de su expedicion.
Publiquese, comuniquese y ciimplase.
Dada en Bogota, D. C., a 25 de abril de 2008.
ALVARO URIBE VELEZ
El Ministro del Interior y de Justicia,
Carlos Holguin Sardi.

MINISTERIO DE HACIENDA
Yy CrébpiTo PUBLICO

RESOLUCIONES EJECUTIVAS

RESOLUCION EJECUTIVA NUMERO 125 DE 2008
(abril 25)

por la cual se prorroga el término de liquidacion de la Cooperativa Financiera
del Sur de Colombia “Coacrefal” en Liquidacion Forzosa Administrativa.

El Presidente de la Republica de Colombia, en uso de sus facultades legales, en especial
de las previstas en el inciso 2° del numeral 2 del articulo 117 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, modificado por el articulo 23 de la Ley 510 de 1999, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucion niimero 0606 del 15 de junio de 2001, la Superintendencia
de la Economia Solidaria ordeno la toma de posesion para efectos de la disolucion y liqui-
dacion de la Cooperativa Financiera del Sur de Colombia “Coacrefal”, entidad identificada
con el NIT 891.100.511-4, con personeria juridica reconocida por medio de la Resolucion
namero 0050 del 10 de febrero de 1966 y con domicilio principal en la ciudad de Florencia
(Caquetd);

Que el numeral 2 del articulo 23 de la Ley 510 de 1999 establece: “... El articulo 117
del Estatuto Organico del Sistema Financiero, quedard asi:

Término de vigencia de la medida. La toma de posesion de la entidad se conservara
hasta cuando se declare terminada su existencia legal, salvo cuando se realice la entrega
al liquidador designado en asamblea de accionistas.

Cuando se disponga la liquidacion, la misma no podra prolongarse por mas de cuatro
(4) arios desde su inicio. Lo anterior sin perjuicio de que el Gobierno lo pueda prorrogar
por resolucion ejecutiva por un término mayor en razon del tamario de la entidad y las
condiciones de la liquidacion”,

Que antes del vencimiento de la ultima prérroga concedida por el Gobierno Nacional
y en consideracion a la solicitud presentada por la Liquidadora, la Superintendencia de la
Economia Solidaria ordeno la suspension del proceso de liquidacion de la Cooperativa
Financiera del Sur de Colombia “Coacrefal” en Liquidacion Forzosa Administrativa, me-
diante la expedicion de la Resolucion niimero 2008230001705 del 14 de marzo de 2008,
hasta tanto se den las condiciones necesarias para ordenar su reactivacion;

Que la liquidadora de la cooperativa, mediante comunicacion radicada en la Superin-
tendencia de la Economia Solidaria con el nimero 2008-440-001594-2 del 28 de enero de
2008, solicita prorroga para la terminacion del proceso liquidatorio, con el fin de culminar
tareas como ultima restitucion de ahorros, suscripcion del contrato de mandato para la
atencion de situaciones juridicas pendientes de resolver, entrega del archivo para su guarda
y conservacion, constitucion de reservas adecuadas, rendicion de cuentas la terminacion de
la existencia legal de la entidad y demas actos necesarios para la culminacion del proceso
liquidatorio;

Que la Superintendencia de la Economia Solidaria, evalud la solicitud presentada por la
liquidadora y consider6 que el plazo de la liquidacion de la Cooperativa Financiera del Sur
de Colombia “Coacrefal” en Liquidacion Forzosa Administrativa, debe ser prorrogado;

Que la Direccion de Regulacion Financiera del Ministerio de Hacienda y Crédito Pu-
blico conocié de la evaluacion realizada por la Superintendencia de la Economia Solidaria
y considerd, a partir de la informacién enviada, que tanto la solicitud de prérroga como
la evaluacion realizada por la Superintendencia de la Economia Solidaria se encuentran
ajustadas a la legislacion vigente;

Que de acuerdo con los documentos presentados por el liquidador, en razén de las condi-
ciones de la liquidacion, se hace necesario prorrogar el término del proceso liquidatorio,

RESUELVE:

Articulo 1°. Prorrogar hasta por ocho (8) meses el término de la liquidacion de 1a Coope-
rativa Financiera del Sur de Colombia “Coacrefal” en Liquidacion Forzosa Administrativa,
entidad identificada con el NIT 891.100.511-4, con personeria juridica reconocida por medio
de la Resolucion niimero 0050 del 10 de febrero de 1966 y con domicilio principal en la
ciudad de Florencia (Caquetd).

Articulo 2°. La presente resolucion rige a partir de su publicacion.

Publiquese y cumplase.

Dada en Bogota, D. C., a 25 de abril de 2008.

ALVARO URIBE VELEZ

El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

Oscar Ivan Zuluaga Escobar.

DECRETOS

DECRETO NUMERO 1340 DE 2008
(abril 25)

por el cual se reconoce la calidad de valor, se dictan normas para la inscripcion
en el Sistema Integral de Informacion del Mercado de Valores —SIMEV- y se reglamentan
valores objeto de negociacion en las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales
o de otros commodities.

El Presidente de la Republica de Colombia, en ejercicio de sus atribuciones constitu-
cionales y legales, en especial de las que le confieren los literales b), ) y g) del articulo 4°,
el articulo 7° y el articulo 71 de la Ley 964 de 2005,

DECRETA:
CAPITULO I
Reconocimiento de la calidad de valor

Articulo 1°. Certificados fiduciarios con subyacente agropecuario, agroindustrial o de
otros commodities. Los certificados fiduciarios emitidos con cargo a patrimonios auténo-
mos conformados con productos agropecuarios, agroindustriales u otros commodities de
conformidad con lo previsto en el presente decreto, podran ser negociados por conducto de
los intermediarios que acttien en las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o
de otros commodities, y tendran la calidad de valor.

Articulo 2°. Certificados de depdsitos de productos agropecuarios, agroindustriales
u otros commodities. La inscripcion de los certificados de depdsito de mercancias en el
Registro Nacional de Valores y Emisores —-RNVE- se regira por lo establecido en el pre-
sente decreto.

Articulo 3°. Contratos estandarizados sobre productos agropecuarios, agroindus-
triales u otros commodities. Los contratos estandarizados sobre productos agropecuarios,
agroindustriales u otros commodities que cumplan con lo previsto en el presente decreto,
podran inscribirse en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE— con el inico
proposito de ser inscritos en una bolsa de productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities, en cuyo caso tendran la calidad de valor.

So6lo podran inscribirse contratos que sean estandarizados respecto de su especie, tamafio,
calidad del subyacente, fechas de vencimiento o plazo de recompra, segun sea el caso, y de
conformidad con los demas elementos sefialados por el reglamento de larespectivabolsay su
comité de estandares de conformidad con los articulos 6° y 7° del Decreto 1511 de 2006.

Para estos efectos, y sin perjuicio de lo que complemente la respectiva bolsa y su comité
de estandares, los siguientes elementos de estandarizacion se entenderan asi:

1. Especie: se refiere a uno o mas productos agropecuarios, agroindustriales u otros
commodities susceptibles de ser transados a través de una bolsa de productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities.

2. Tamafio: se refiere a la cantidad de la especie objeto del contrato y que debera permitir
establecer claramente el peso, volumen, masa o cualquier otra modalidad de medida de
estandar nacional o internacional para el sector que produzca o comercialice la respectiva
especie.

3. Calidad del subyacente: se refiere a las normas de individualizacion de un género es-
pecifico de la especie objeto del contrato, las cuales son usualmente utilizadas en el mercado
nacional o internacional en el sector que produzca o comercialice la respectiva especie.

4. Fechas de vencimiento: se refiere a las fechas de vencimiento de los contratos que
deberan corresponder a los ciclos productivos o de consumo, de la respectiva especie
subyacente del contrato.
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5.Plazo de recompra: se refiere al plazo en el que se debe ejercer la recompra del contrato
a término y la terminacion del servicio de custodia y engorde, extraccion o cosecha, segiin
proceda, de conformidad con el ciclo biologico, productivo o de extraccion de la especie
objeto del contrato a término.

Paragrafo. Estos contratos s6lo seran negociables en labolsa de productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities en la cual se encuentren inscritos.

CAPITULO I
Inscripcion en el RNVE

Articulo 4°. Adicionanse los siguientes articulos a la Resolucion 400 de 1995, expedida
por la Sala General de la Superintendencia de Valores:

“Articulo 1.1.2.10.1. Inscripcion automatica de certificados de deposito de productos
agropecuarios, agroindustriales u otros commodities. Se entenderan inscritos en el RNVE
y autorizada la oferta ptblica de los certificados de deposito de mercancias expedidos por
un almacén general de depdsito que cumplan con los siguientes requisitos:

1. Los activos que se representen en los certificados deben ser productos agropecuarios,
agroindustriales u otros commodities; no deben haber sido objeto de gravamenes o medidas
cautelares de ninguna naturaleza, ni de expedicion de bono de prenda que los afecte.

2. Los certificados deben contener, como minimo, la siguiente informacion:
a) La mencion de ser “certificado de deposito”;

b) La designacion del almacén general de deposito, el lugar de depdsito y la fecha de
expedicion del documento;

¢) Una descripcion pormenorizada de las mercancias depositadas, con todos los datos
necesarios para su identificacion, o la indicacion, en su caso, de que se trata de mercancias
genéricamente designadas;

d) La constancia de haberse constituido el depdsito;

e) Las tarifas por concepto de almacenaje y demas prestaciones a que tenga derecho
al almacén;

f) El importe del seguro y el nombre del asegurador;
g) El plazo del deposito;
h) La estimacion del valor de las mercancias depositadas;

i) El sefialamiento de las mermas naturales de las mercancias depositadas que el almacén
reconocera, cuando sea del caso.

Articulo 1.1.2.10.2. Inscripcion de certificados fiduciarios con subyacente agropecuario,
agroindustrial o de otros commodities. Se entenderan inscritos en el RNVE y autorizada
la oferta publica de certificados fiduciarios emitidos con cargo a patrimonios autonomos
conformados con productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, que
se negocien a través de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities y que cumplan con los siguientes requisitos:

1. Lamencion de ser “certificado fiduciario con subyacente agropecuario, agroindustrial
u otros commodities”.

2. La designacion de un operador logistico, el lugar del depdsito, la sociedad fiduciaria
vocera del patrimonio auténomo y la fecha de expedicion del documento.

3. Una descripcion pormenorizada de los productos o commodities que integran el
fideicomiso, con todos los datos necesarios para su identificacion, o la indicacion de que
se trata de bienes genéricamente designados.

4. La constancia de haberse celebrado el contrato de fiducia mercantil irrevocable, la
duracion del mismo y la estimacion del valor del patrimonio auténomo, y

5. Lamencion de las tarifas que por concepto de honorarios deban pagarse a la sociedad
fiduciaria y de las demas comisiones y gastos a cargo del fideicomiso.

Para efectos de su inscripcion en el RNVE, la respectiva bolsa deberd informar a la
Superintendencia Financiera de Colombia el cumplimiento de estos requisitos y de los
demas requisitos establecidos en los reglamentos aprobados por dicho organismo, para la
inscripcion y negociacion de los certificados en estos escenarios bursatiles.

La inscripcion automética y la autorizacion de oferta publica se entenderan efectuadas
por el plazo del respectivo contrato de fiducia mercantil.

Paragrafo. Las sociedades fiduciarias administradoras de patrimonios autonomos emi-
sores de certificados fiduciarios que se negocien por conducto de una bolsa de productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, deberan llevar un libro de registro
independiente en el cual se inscriban los certificados emitidos en orden cronoldgico y de
manera discriminada por tipos de productos o commodities representados, asi como su plazo,
valor del patrimonio auténomo con cargo al cual se expiden, participacion representada
en el certificado, los traspasos que se hayan realizado en desarrollo de la negociacion en
la respectiva bolsa, y los demas que se requieran de conformidad con los reglamentos de
dicha bolsa.

Articulo 1.1.2.10.3. Inscripcion de contratos que se transen a través de bolsas de pro-
ductos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities. Los contratos estandarizados
que se transen a través de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities, quedaran inscritos automaticamente en el RNVE una vez la respectiva bolsa
haya reglamentado cada tipo de contrato, para lo cual debera remitir a la Superintendencia
Financiera de Colombia el extracto del acta de la Junta Directiva en la cual se hubiere
impartido su aprobacion, asi como el acta respectiva del Comité de Estandares en la cual
conste la fijacion de cada uno de los estandares del respectivo contrato.

Paragrafo. La inscripcion en el RNVE de los contratos estandarizados a que se refiere
el presente articulo no da lugar al envio de la informacion a que alude la Seccion 11T del
Capitulo Segundo, del Titulo Primero, de la Parte Primera, de la presente resolucion”.

CAPITULO III
Actualizacion de informacion al registro nacional de valores y emisores

Articulo 5°. Adicionase el siguiente articulo a la Resolucion 400 de 1995, expedida por
la Sala General de la Superintendencia de Valores:

“Articulo 1.1.2.14.1. Régimen especial de informacion para valores transados a través
de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities. Con el
objeto de dar cumplimiento a las obligaciones de actualizar la informacion prevista en el
articulo 1.1.2.1.6 de la presente resolucion y de divulgar la informacion de caracter relevante
prevista en el articulo 1.1.2.18 de la dicha norma, trataindose de certificados de depdsito de
mercancias y de certificados fiduciarios transados en las bolsas de productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities, se aplicara el siguiente régimen:

1. Actualizacion de Informacion. Anualmente las bolsas en que se encuentren inscritos
certificados de deposito de mercancias y certificados fiduciarios enviaran a la Superinten-
dencia Financiera de Colombia la siguiente informacion:

a) El monto total de certificados de depdsito de mercancias y certificados fiduciarios
que hayan sido negociados en el mercado en el afo inmediatamente anterior;

b) Una relacion pormenorizada de los productos y commodities con cargo a los cuales
se expidieron los certificados de deposito de mercancias y certificados fiduciarios, asi como
las calidades de los mismos;

¢) El estado actual de los productos y commodities con cargo a los cuales se expidieron
los certificados de deposito de mercancias y los certificados fiduciarios.

2. Informacion Relevante. Las sociedades fiduciarias voceras de los patrimonios
autonomos con cargo a los cuales se emiten los certificados fiduciarios, deberan reportar a
la bolsa y al administrador del sistema de compensacion y liquidacion respectivos, toda la
informacion de caracter relevante acerca de cualquier hecho o acto que afecte a los citados
patrimonios autébnomos, o a los seguros que amparen los productos subyacentes.

El mencionado reporte sera efectuado en un término no superior a 2 dias comunes con-
tados a partir de la fecha de la ocurrencia del hecho o acto o de que se tuvo conocimiento
de los mismos.

Tratandose de certificados de deposito de mercancias, en cumplimiento del deber de
informar a los tenedores de tales titulos respecto de los riesgos que puedan afectar a las
mercancias depositadas, previsto en el articulo 1189 del Cédigo de Comercio, el almacén
general de deposito debera informar a la bolsa y al administrador del sistema de compen-
sacion y liquidacion respectivos, cuando las mercancias corran el riesgo de deterioro o de
causar dafios a otros efectos depositados.

Los reportes a que se refiere el presente paragrafo tienen el caracter de informacion
relevante, por lo cual, inmediatamente sean recibidos, deberan ser divulgados en la pagina
web y en el boletin de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities.

CAPITULO IV

Titularizacion sobre productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities

Articulo 6°. Modificase el articulo 1.3.1.4 de la Resolucion 400 de 1995 expedida por
la Sala General de la Superintendencia de Valores, el cual quedara asi:

“Articulo 1.3.1.4. Bienes o activos objeto de la titularizacion. Podran estructurarse
procesos de titularizacion a partir de los siguientes activos o bienes: titulos de deuda pu-
blica, titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, cartera de crédito,
documentos de crédito, activos inmobiliarios, productos agropecuarios, agroindustriales u
otros commodities, y rentas y flujos de caja determinables con base en estadisticas de los
ultimos tres afios o en proyecciones de por lo menos tres aflos continuos.

No obstante lo anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia podra autorizar la
estructuracion de procesos con bienes o activos diferentes de los anteriormente sefialados,
asi como abstenerse de autorizar procesos de titularizacion, esto Gltimo en los siguientes
€asos:

1. Cuando existan circunstancias de las cuales se derive un temor fundado de causar
un dano al mercado.

2. Tratandose de entidades emisoras de valores o de establecimientos de crédito que
actien como originadores, cuando la operacion afecte la solvencia o estabilidad financiera
de la entidad.

3. Cuando la Superintendencia Financiera de Colombia abrigue dudas fundadas sobre
el impacto negativo que la operacion pueda tener sobre el establecimiento de crédito ori-
ginador.

4. Cuando las condiciones financieras y economicas del mercado asi lo ameriten.

Paragrafo 1°. Los procesos de titularizacion podran iniciarse a partir de la conformacion
de fondos o patrimonios con sumas de dinero destinadas a la adquisicion de cualesquiera
de los bienes arriba enunciados.

Paragrafo 2°. S6lo enlos procesos de titularizacion efectuados para el desarrollo actividad
energética, obras publicas de infraestructura, prestacion de servicios publicos y productos
agropecuarios, agroindustriales u otros commodities, adelantados por entidades publicas o
privadas, se podran utilizar proyecciones de flujos futuros como base de la estructuracion
del proceso”.

Articulo 7°. Modificase el articulo 1.3.10.5 de laResolucion 400 de 1995 expedida por la
Sala General de la Superintendencia de Valores, el cual quedara de la siguiente manera:

“Articulo 1.3.10.5. Titularizacion de productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities. Consiste en la transferencia a un patrimonio auténomo de productos
agropecuarios, agroindustriales u otros commodities con el proposito de efectuar su trans-
formacion en valores mobiliarios. El patrimonio asi constituido puede emitir titulos de
participacion, de contenido crediticio o mixtos”.
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Articulo 8°. Modificaseelarticulo 1.3.10.5.1 delaResolucion 400 de 1995 expedidaporla
Sala General de la Superintendencia de Valores, el cual quedara de la siguiente manera:

“Articulo 1.3.10.5.1. Reglas particulares. La realizacion de esta clase de procesos se
sujetara especialmente al cumplimiento de los siguientes requisitos, ademas de las disposi-
ciones generales contenidas en el Capitulo Primero, Titulo Tercero de la Parte Primera.

1. Existencia de una valoracion de los productos agropecuarios, agroindustriales u otros
commodities, elaborada con métodos de reconocido valor técnico. Esta valoracion debe ser
efectuada por avaluadores independientes del originador y del agente de manejo.

2. Los productos agropecuarios, agroindustriales u otros commodities deberan estar
libres de gravamenes, condiciones resolutorias o limitaciones de dominio.

3. Tratandose de esquemas en los cuales el flujo de caja constituya factor preponderante
en la rentabilidad ofrecida al inversionista deberan incorporarse mecanismos de cobertura
internos o externos que permitan cubrir en una vez y media el coeficiente de desviacion
del flujo ofrecido”.

Articulo 9°. Modificaseelarticulo 1.3.10.5.2 delaResolucion 400 de 1995 expedidaporla
Sala General de la Superintendencia de Valores, el cual quedara de la siguiente manera:

“Articulo 1.3.10.5.2. Negociacion de los valores. Los valores emitidos en procesos de
titularizacion cuyo subyacente sea un producto agropecuario, agroindustrial u otro com-
modity, deberan inscribirse para su negociacion en una bolsa de valores o en una bolsa de
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities”.

Articulo 10. Vigencias y derogatorias. El presente decreto rige a partir de la fecha de
su publicacion y deroga las disposiciones que le sean contrarias.

Publiquese y cumplase.
Dado en Bogota, D. C., a 25 de abril de 2008.
ALVARO URIBE VELEZ
El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,
Oscar Ivan Zuluaga Escobar.

DECRETO NUMERO 1350 DE 2008
(abril 25)

por el cual se modifica la Resolucion 400 de 1995 de la Sala General de la Superinten-
dencia de Valores.

ElPresidente de laRepublica de Colombia, en ejercicio de sus facultades constitucionales
y legales, en especial de las que le confieren los numerales 11 y 25 del articulo 189 de la
Constitucion Politica y los literales, ¢), g) y 1) del articulo 4° de la Ley 964 de 2005,

DECRETA:

Articulo 1°. Modificase el articulo 2.3.1.1. de la Resolucion 400 de 1995 de la Sala
General de la Superintendencia de Valores, el cual quedara asi:

“Articulo 2.3.1.1. Personas que pueden realizar la calificacion de riesgos. Solamente
podran ejercer la actividad de calificacion de valores o de riesgos en el mercado de valores
las personas juridicas que hayan obtenido el respectivo permiso de funcionamiento por parte
de la Superintendencia Financiera de Colombia y se encuentren inscritas en el Registro
Nacional de Agentes del Mercado de Valores - RNAMV.

El contenido de los manuales y reglamentos de las sociedades calificadoras y sus mo-
dificaciones, cuya informacion sea relevante para el Sistema Integral de Informacion del
mercado de Valores, SIMEV, deberan ser aprobados previamente por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Se exceptiia de tal requerimiento a los manuales y reglamentos
especificos, o los apartes incorporados en un reglamento o en un documento general, que
tengarelacion con las metodologias, procedimientos de calificacion o demas temas analiticos
propios de la actividad de calificacion de riesgos.

Paragrafo. Las referencias que se hagan en las normas vigentes a las sociedades califi-
cadoras de valores o a la actividad de calificacion de valores se entenderan aplicables a la
actividad de calificacion de riesgos”.

Articulo 2°. Modificase el articulo 2.3.1.6. de la Resolucion 400 de 1995 de la Sala
General de la Superintendencia de Valores, el cual quedara asi:

“Articulo 2.3.1.6. Alcance de la calificacion. Los dictamenes u opiniones técnicas que
emitan las sociedades calificadoras en desarrollo de su actividad, constituyen una estimacion
razonable de la capacidad de pago de las obligaciones a cargo del calificado, o del impacto
de los riesgos que esta asumiendo el calificado o de la habilidad para administrar inversiones
o portafolios de terceros, segun sea el caso.

Todas las calificaciones deberan sefalar expresamente que la calificacion otorgada no
implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor y que en ningiin caso
constituyen garantia de cumplimiento de las obligaciones del calificado”.

Articulo 3°. Modificase el articulo 2.3.1.7. de la Resolucion 400 de 1995 de la Sala
General de la Superintendencia de Valores, el cual quedara asi:

“Articulo 2.3.1.7. Prohibiciones. Las sociedades calificadoras no podran:

1. Invertir en valores cuya calificacion se encuentre vigente y haya sido otorgada por
la misma calificadora.

2. Invertir en carteras colectivas que tengan calificacion vigente otorgada por la misma
sociedad calificadora o que sean administradas por una entidad cuya calificacion, acercade la
administracion de portafolios, haya sido otorgada por la sociedad calificadora y esté vigente.
Para efectos del presente numeral se entendera por carteras colectivas las definidas en el
Decreto 2175 de 2007 o demas normas que la desarrollen, complementen o sustituyan.

3. Utilizar en beneficio propio o de terceros la informacion a la que haya tenido acceso
en desarrollo de su actividad de calificacion.

4. Asegurar u ofrecer al solicitante de la calificaciéon un determinado resultado del
proceso de calificacion.

5. Asesorar, directa o indirectamente, a personas diferentes a calificadoras del extranjero
en temas que puedan generar conflictos de interés respecto de la actividad de calificacion
de riesgo.

6. Asesorar, directa o indirectamente, a cualquier persona en la toma de decisiones de
inversion o de especulacion.

Paragrafo. Las prohibiciones establecidas en el presente articulo se hardn extensivas
a los accionistas, administradores, miembros del Comité Técnico de calificacion, revisor
fiscal y demas funcionarios de la sociedad calificadora, cuando estas personas hayan tenido
acceso a informacion privilegiada o hayan participado de cualquier forma en el proceso
de calificacion”.

Articulo 4°. Modificase el articulo 2.3.1.10. de la Resolucion 400 de 1995 de la Sala
General de la Superintendencia de Valores, el cual quedara asi:

“Articulo 2.3.1.10. Prohibicion de realizar calificaciones por entidades que carecen
de independencia. No podra realizarse una calificacion por parte de una sociedad califica-
dora que carezca de la independencia necesaria para realizar tal labor. Para estos efectos se
considerara que una sociedad carece de independencia para realizar su labor de calificacion
cuando ella, sus administradores, miembros del Comité Técnico, funcionarios a nivel profe-
sional o beneficiarios reales de cualquier parte de su capital se encuentren en una cualquiera
de las siguientes situaciones:

1. Tengan o hayan tenido dentro de los doce (12) meses anteriores a la fecha de la
calificacion el caracter de administradores, asesores o funcionarios del calificado, o hayan
desarrollado en el mismo periodo funciones de revisoria fiscal en el calificado.

2. Tengan la calidad de beneficiario real de valores emitidos por el calificado o tengan
en garantia titulos emitidos por el mismo al momento de la calificacion.

3. Tengan o hayan tenido dentro de los doce (12) meses anteriores a la calificacion, el
caracter de administradores, funcionarios o beneficiarios reales del tres por ciento (3%)
o mas del capital de la sociedad matriz del emisor, de sus filiales o subordinadas, o de la
entidad avalista de los titulos objeto de calificacion.

4. Tengan un contrato de prestacion de servicios profesionales o cualquier otro tipo de
relacion juridica o comercial susceptible de generar conflictos de interés con el emisor, con
su matriz o las subordinadas de esta ultima, con la entidad avalista de los titulos objeto de
calificacion, o con los beneficiarios reales del tres por ciento (3%) o mas del capital de una
de estas sociedades.

5. Hayan intervenido a cualquier titulo en el disefio, aprobacion y colocacion del valor
objeto de calificacion.

6. Sean beneficiarios reales del diez por ciento (10%) o mas del capital de sociedades
que se encuentren en alguna de las hipdtesis previstas en los numerales 1, 2, 3,4 y 5 del
presente articulo.

7. Reciban cualquier ingreso que supere el cinco por ciento (5%) del total de sus ingresos
percibidos durante el afio inmediatamente anterior al dia en que se contrate la respectiva
calificacion, diferentes a los relacionados con la actividad de calificacion, ya sea prove-
niente de la entidad calificada, de sus administradores, de sus funcionarios, de sus filiales
o subsidiarias, su matriz o las filiales o subsidiarias de esta. Dentro de estos ingresos no
se tendran en cuenta aquellos derivados de servicios financieros que el calificado preste
masivamente.

8. Que sus conyuges o parientes hasta el primer grado de consanguinidad, afinidad o
civil, se encuentren en alguna de las situaciones previstas por los numerales anteriores del
presente articulo.

Paragrafo. No se considerara que la independencia de la sociedad calificadora esta
comprometida cuando los miembros del Comité Técnico de que trata el articulo 1.1.3.4
de la presente resolucion, los administradores de la sociedad calificadora, los funciona-
rios de nivel profesional y los beneficiarios reales de cualquier parte de su capital, que
se encuentren inmersos en alguna de las situaciones descritas en el presente articulo o en
cualquier situacion que genere un conflicto de interés entre la calificadora y el calificado,
se abstengan de participar en cualquier etapa del proceso de calificacion para el cual se
presente el conflicto”.

Articulo 5°. Modificase el articulo 2.3.2.3. de la Resolucion 400 de 1995 de la Sala
General de la Superintendencia de Valores, el cual quedara asi:

“Articulo 2.3.2.3. Divulgacion de las calificaciones otorgadas. La sociedad calificadora
debera informar cualquier calificacion otorgada asi como sus revisiones periddicas o ex-
traordinarias, a la Superintendencia Financiera de Colombia, a los sistemas de negociacion
en donde se vaya a negociar el valor cuando a esto haya lugar, asi como publicarla en su
pagina en Internet de manera simultanea. Esta obligacion se cumplira en un término que
en ningun caso podra exceder las veinticuatro (24) horas siguientes a la sesion del Comité
Técnico en donde se haya aprobado la respectiva calificacion.

Sin perjuicio de lo anterior, antes del otorgamiento o decision de una calificacion, el Comité
Técnico de calificacion podra suspender el proceso con el objeto de que el calificado aclare
lo pertinente, o provea informacion suplementaria relevante para el proceso. No obstante,
en ningun evento se podra informar o revelar al calificado la posible calificacion.

Dentro de los ocho (8) dias habiles siguientes, contados a partir del dia en que se haya
otorgado la calificacion, se debera remitir el documento que la sustente a la Superintendencia
Financiera de Colombia, a los sistemas de negociacion de valores o de registro de opera-
ciones sobre valores en donde se vaya a negociar o registrar el valor, cuando a esto haya
lugar, asi como publicarla en su pagina en Internet de manera simultanea, en los mismos
términos del inciso primero de este articulo.
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